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Raiffeisen Futura — Swiss Stock

Auf weichem Sattel

Geschatzte Anlegerinnen und Anleger

Gehoren Sie zu den hartgesottenen Radfahrern, die auch vor der kalten
Saison nicht Halt machen? Dann alle Achtung. Ich warte lieber, bis der
Friihling kommt, anstatt mir auf dem Velo Fingerkuppen und Nasenspitze
abzufrieren. Die Winter-Rast nutze ich aber jeweils, um meinen Draht-
esel auf Vordermann zu bringen. Beim Investieren hingegen génne ich mir
keine Pause, sondern halte das Portfolio des Raiffeisen Futura — Swiss
Stock ohne Unterlass in Schwung und instand. Indem ich dessen Aktien-
Positionen laufend mit meinen Erwartungen des kiinftigen Anlageum-
felds abgleiche, mochte ich dem Verschleiss durch holprige Finanzmarkte
vorbeugen.

Rezessionsgefahr ist gebannt, Weltpolitik bleibt angespannt

In den letzten Monaten nahm sich der Finanzmarkt-Verlauf uneben aus.
Die US-Notenbank Fed hielt es erst im September — einiges spater als
die Schweizerische Notenbank und die Europaische Zentralbank — fir
richtig, ihren Leitzins zu senken. lhren Entscheid stiitzte sie ab auf der
gebandigten Inflation bei einem weiterhin robusten US-Arbeitsmarkt.
Dank ihm blieb auch der US-Konsum solid und hielt die US-Wirtschaft
am Laufen. Die Konjunktur der Eurozone hingegen stagnierte, gebremst
von ihrer gréssten Wirtschaft Deutschland, welche wegen grosser Prob-
leme in der Autoindustrie unter die Rader kam. Der Bremseffekt drohte
auch Schweizer Unternehmen in Bedrangnis zu bringen, ist Deutschland
fur sie doch zweitwichtigster Handelspartner nach den USA. Deshalb
eilte Mitte Dezember die Schweizerische Nationalbank vorausschauend
zu Hilfe, indem sie der fir den Aussenhandel nachteiligen Frankenstarke
durch einen weiteren Leitzins-Schnitt Einhalt gebot.

Auch das weltpolitische Geschehen verlief unsanft, gepragt von einer
weiteren Eskalation der Kriege in Nahost und der Ukraine, dem fort-
schreitenden Ubergang zu einer multipolaren Weltordnung und einer
tieferen Kluft in der Gesellschaft. In den USA gewann im November
Donald Trump die Wahl zum 47. Prasidenten. In Europa trat im Dezem-
ber Frankreichs Premierminister Michel Barnier nach einem Misstrauens-
votum der Nationalversammlung sein Amt an Francois Bayrou ab, der
im Auftrag des franzésischen Prasidenten Emmanuel Macron ein neues
Kabinett bildete. In Deutschland hatte das Aus der Ampel-Koalition,
dem Regierungsblndnis der drei Parteien SPD, FDP und Griinen, ein
Vorverlegen der Bundestagswahl auf Februar 2025 zur Folge.

Die USA, Deutschland und Frankreich bilden zusammen mit China und
Italien die funf wichtigsten Handelspartner der Schweiz, weshalb ihre
Entwicklung fir die Schweizer Unternehmen nicht unerheblich ist.

Ebenfalls im Schlussmonat des abgelaufenen Jahres sturzten islamistische
Rebellen in Syrien den Diktator Bashar al-Assad — eine Zeitenwende fur
den Nahen Osten, die gelang, weil dem syrischen Machtapparat ausrei-
chend auslandische Militarunterstiitzung abhandengekommen war.
Denn der Krieg mit Israel hatte nicht nur die libanesische Hisbollah stark
dezimiert, sondern auch die iranische Militarfihrung in Syrien einge-
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schrankt, wahrend die russischen Truppen und Geschtitze im Krieg ge-
gen die Ukraine gebunden waren. Die Spannungen sind damit aber nicht
aus der Welt geschafft.

Nichtsdestotrotz schopften viele Investoren Zuversicht aus dem eindrtickli-
chen Comeback von Donald Trump und dessen baldigem Einzug ins
Weisse Haus. Am Tag nach seinem Wahlsieg anfangs November reagier-
ten die internationalen Borsen euphorisch. Der seit Herbst abwarts ten-
dierende Schweizer Aktienmarkt fing sich im ersten Moment ebenfalls
auf. Doch wenige Tage spater war bei vielen Anlegern in europaischen
Aktien die gute Stimmung bereits wieder verflogen, als sie vernahmen,
dass Trumps Regierungspartei der Republikaner auch die Mehrheit im Se-
nat und im Reprasentantenhaus, den zwei Kammern des US-Kongresses,
gewonnen hatten. Denn damit wuchs ihre Beflirchtung, Trump kénnte
deswegen die wahrend seines Wahlkampfs an die grosse Glocke ge-
hangten Importzélle gegenlber Europa und China nach seinem Amtsan-
tritt Mitte Januar 2025 einfacher durch den US-Kongress bringen, welcher
die Einflihrung neuer Gesetze abnicken muss. Weil die Schweiz jahrlich
Waren im Wert von iber CHF 50 Mrd. in die USA exportiert, machte
sich auch unter den Investoren in Schweizer Aktien Beunruhigung breit.

Wo lauern Abrieb-Gefahren?

Besonders starke Bauchschmerzen bereiten vielen Aktionaren von
Schweizer Firmen die von Trump angedrohten Z6lle von 25% auf Giiter,
welche von Mexiko in die USA exportiert werden. Denn in den letzten
Jahren errichteten einige Schweizer Unternehmen eigens Produktions-
statten in Mexiko, um kostenguinstiger in die USA liefern zu kénnen.
Aber erst noch muss sich zeigen, inwieweit die neue Trump-Regierung
die angedrohten Zolle tatsachlich umsetzen wird. Schliesslich steht auch
fur die USA einiges auf dem Spiel, da Europa und China bislang gewich-
tige Abnehmer von Glitern sind, welche die USA herstellen.

«Wie bei der sorgfaltigen Pflege meines Velos begrenze
ich auch beim Raiffeisen Futura — Swiss Stock durch
eine regelmassige Qualitatspriifung das Risiko.

Weitere Unsicherheitsfaktoren fur Schweizer Unternehmen sind zum ei-
nen, ob die neu gebildete Regierung in Frankreich Bestand hat und
welche Folgen dies fir die franzdsische Wirtschaft haben wird, zum
anderen, wie rasch Deutschland aus seiner politischen Krise findet und
seine krankende Wirtschaft heilen kann. Immerhin erfolgt im Deutschen
Bundestag mit den vorgezogenen Neuwahlen die politische Weichen-
stellung nicht erst im Herbst. Ein glinstiger Wahlausgang kénnte der
deutschen Wirtschaft positive Impulse verleihen.

Trotz aller Unwagbarkeiten bleibe ich zuversichtlich fir den Schweizer
Aktienmarkt. Auf zwolf Monate schatze ich, dass die Gewinne aller am
Schweizer Aktienmarkt gehandelten Unternehmen im Schnitt im hohen
einstelligen Bereich wachsen sollten und jene der Unternehmen aus



dem Nebenwerte-Segment — die sogenannten Small & Mid Caps — um
knapp 15%. Die Bewertung Letzterer auf Basis ihrer Kurs/Gewinn-Ver-
haltnisse ist derzeit mehr als 10% glnstiger als im langfristigen Durch-
schnitt. Von einer Verbesserung der Wirtschaft in Europa und in China
durften Small & Mid Caps uberdurchschnittlich profitieren. Denn sie
sind typischerweise starker vom Konjunkturzyklus abhangig als die Ge-
samtheit aller an der Schweizer B6rse gehandelten Aktien.

Konkretes zum Raiffeisen Futura — Swiss Stock*

So anspruchsvoll das Marktumfeld nach wie vor ist, so sorgfaltig suche
ich aus dem nachhaltigen Futura-Anlageuniversum jene Schweizer Un-
ternehmen aus, in welche der Raiffeisen Futura — Swiss Stock investiert.
Ich stelle unabhangig von ihrer Branchenzugehérigkeit und ihren Ab-
satzmarkten stets hohe Qualitatsanforderungen an sie — angefangen
bei der Bilanz und dem Geschaftsmodell, uber die Weltmarkt-Fiihrer-
schaft, Innovationskraft und Preissetzungsmacht bis hin zur Management-
Kompetenz und Unternehmenskultur. Entsprechend tief greifen meine
unabléssigen Unternehmensanalysen. Wie immer verteile ich die Risiken
gut, indem ich Schweizer Unternehmen verschiedener Grosse aus de-
fensiven und zyklischen Branchen mische.

Zuletzt baute ich die bestehenden Positionen in Bossard — diesen Titel
nahm ich im November neu in das Portfolio auf —, Cembra, Comet, Ko-
max, Logitech, Sika und SKAN weiter aus. Im Gegenzug verringerte ich
die bestehenden Positionen in Baloise, Givaudan, Lonza, Novartis, SIG,
Swiss Life, Temenos und Zurich Insurance. Da mir der hohe Futura-

Nachhaltigkeitsanspruch in den Bereichen Umwelt, Gesellschaft und
Unternehmensflihrung keine Investitionen in UBS erlaubt, blieben dem

Fonds die Kursavancen dieser Aktie vorenthalten. Daflr blieben ihm aber
auch Wertverluste durch die Kursriickgange bei Nestlé und Richemont
erspart. Unter dem Strich hilft die nachhaltigkeitsbedingte Eingrenzung
des Anlageuniversums, das Risiko im Fonds langfristig zu vermindern.
Denn nachhaltig agierende Unternehmen sind in der Regel gut auf die
Herausforderungen der Zukunft vorbereitet.

Gut gewartet und geschmiert

Nochmals zurtick zur Wartung meines Velos, die ich jeweils gewissen-
haft erledige. Dazu gehért, den Schmutz uberall wegzublrsten, die
Kette und die Tretlager zu schmieren, die Bremsen und die Schaltung
frisch einzustellen sowie die Reifen und die Lampen zu kontrollieren.
Wenn ich das alles in Ordnung gebracht habe, poliere ich noch Felgen,
Speichen, Rahmen und Lenker auf Hochglanz. Dann sieht es wieder aus
wie neu und motiviert mich zu frischen Radler-Taten. Dem Raiffeisen
Futura — Swiss Stock verpasse ich einen vergleichbaren Service, nur viel
haufiger. Denn als Fondsmanager méchte ich Sie so fachmannisch be-
dienen, dass Sie immer auf einem weichen Sattel sitzen und beim Fah-
ren alles rund lauft.

A

Marc Hanni
Ihr Fondsmanager von Vontobel

b

* Der Fonds investiert auch in Aktien anderer Firmen als den aufgefiihrten. Es darf nicht davon ausge-
gangen werden, dass eine Investition in die Aktien der aufgefiihrten Firmen rentabel war oder sein
wird. Die Aktien und ihre Gewichte im Fonds konnen jederzeit ohne Ankiindigung geéndert werden.



e CHANCEN

e RISIKEN

Nachhaltig

Der Fonds investiert in Schweizer Qualitatsunternehmen, die nachhaltig
wirtschaften. Diese Unternehmen zeichnen sich verstarkt durch nach-
haltige Geschaftsmodelle aus, welche langerfristige Risiken erkannt
haben und Chancen friihzeitig nutzen. Somit kénnen durch die syste-
matische Berticksichtigung der Nachhaltigkeitskriterien diese Risiken
gemindert und Chancen wahrgenommen werden.

Wissensvorsprung

Sie kénnen auf Spezialisten zahlen, die dank ihren regelméssigen direkten
Firmenkontakten, Betriebsbesichtigungen, Fachmesse-Besuchen, Kon-
takten zu Konkurrenten und vielem mehr einen Wissensvorsprung
gewinnen, um den Unternehmenswert einzuschatzen und abzuwagen,
ob die aktuellen Aktienkurse ein Engagement rechtfertigen.

Begleitet

Ethos, die schweizerische Stiftung fur nachhaltige Entwicklung, halt

bei kritischen Ergebnissen der Nachhaltigkeitspriifung die Firmen zu

Verbesserungen an und vertritt bei den Generalversammlungen der

Firmen, in die der Fonds investiert ist, die Stimmrechte in Ihrem Inte-
resse als Anleger.

Anlegerschutz

Der Fonds ist dem Kollektivanlagegesetz unterstellt und das investierte
Kapital gilt als Sondervermdgen, was Sie als Anleger entsprechend
schitzt.

Durchschnittspreis-Effekt

Wenn Sie via Fonds-Sparplan investieren, erwerben Sie Uber die Zeit
Fondsanteile zum geglatteten Durchschnittspreis, unabhangig von
moglichen Preisschwankungen.

Wertschwankungen

Es sind markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Wertschwan-
kungen moglich. Aktien von kleinen bis mittelgrossen Unternehmen
kénnen weniger kursstabil sein als jene von grosseren Unternehmen.

Handelbarkeit
Aktien von kleinen bis mittelgrossen Unternehmen kénnen allenfalls
weniger gut handelbar sein als solche von grésseren Unternehmen.

Partizipation
Die Teilhabe am Aufwartspotenzial pro Einzeltitel ist aufgrund der Di-
versifikation im Fonds beschrankt.

Anlageentscheide

Der Fonds berticksichtigt Nachhaltigkeitskriterien. Somit ist der Fonds-
manager bei seinen Anlageentscheiden gebunden, was den Fondswert
beeintrachtigen oder begiinstigen kann. Weder die Analysen der ein-
zelnen Schuldner und Unternehmen auf ihre Werte noch die aktiven
Anlageentscheide des Fondsmanagers bieten eine Erfolgsgarantie.

Anteilswert
Der Fonds-Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem Sie
Ihren Anteil erworben haben.

Detaillierte Zahlen zu lhrem Fonds finden Sie im entsprechenden Factsheet

Freies Vermoégen:

Raiffeisen Futura — Swiss Stock A Raiffeisen Futura — Swiss Stock B

Stobern Sie auch in unseren anderen Publikationen. Das zugehorige Produktblatt und Basisinformationsblatt (BIB) sowie weitere Informationen finden
Sie unter raiffeisen.ch/fonds.

Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenberaterin oder lhren Kundenberater.


https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagefonds.html
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlagefonds.html
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissStock-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/content/dam/www/rch/pdf/raiffeisen-anlagefonds/factsheets-fonds/de/SwissStockBCHF-d.pdf
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/anlageloesungen/publikationen-anlageloesungen.html
http://www.raiffeisen.ch/fonds
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empfangers abgestimmt. Der Empfanger bleibt selbst fiir entsprechende
Abklarungen, Priiftungen und den Beizug von Spezialisten (z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfiihnrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche im
Einzelfall abweichen kénnen. Aufgrund von Rundungen kénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen
gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschiire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung resp. personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung von Finanzinstrumenten dar.
Erwéhnte Fonds sind Fonds nach Schweizer Recht. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinformationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen
vollstandigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risikohinweise zu den erwahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. [Basis-]Prospekt, Fondsvertrag,
Basisinformationsblatt (BIB) oder Jahres- und Halbjahresberichte) enthalten. Diese Unterlagen kénnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St.Gallen oder unter raiffeisen.ch/fonds
sowie bei der Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zurich, der Vontobel Asset Management AG, Gotthardstr. 43, 8022 Zirrich und der Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich (nachfolgend
gemeinsam «Vontobel») bezogen werden. Finanzinstrumente sollten nur nach einer personlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschiire «Risiken im
Handel mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empfangers.
Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in diesem
Dokument erwéhnten Finanzinstrumente oder Finanzdienstleistungen beschréankt ist. Dieses Dokument darf weder US-Personen zur Verfiigung gestellt noch an sie ausgehandigt oder in den USA verbreitet
werden. Die in diesem Dokument erwahnten Fonds sind in den USA nicht zum Vertrieb zugelassen und dirfen dort weder angeboten noch verkauft oder dahin ausgeliefert werden. Bei den aufgefiihrten
Performancedaten handelt es sich um historische Daten, aufgrund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Entwicklung geschlossen werden kann. Fur die Berechnung von Fonds-Performancedaten wurden
die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berticksichtigt.

Das vorliegende Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschatzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken,
Unsicherheiten und anderen Faktoren kdnnen die kiinftigen Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fur kinftige Leistungen und
Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zahlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzufolge auf
dieses Dokument keine Anwendung. Raiffeisen Schweiz, die Raiffeisenbanken sowie Vontobel unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten.
Sie (ibernehmen aber keine Gewahr furr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument verdffentlichten Informationen und haften nicht fur allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte
und Folgeschaden), die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fiir Verluste infolge der den Finanzmarkten inhérenten
Risiken. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen Schweiz respektive Vontobel zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne Mitteilung &ndern.
Raiffeisen Schweiz ist nicht verpflichtet, dieses Dokument zu aktualisieren. In Bezug auf allfallige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche
Genehmigung von Raiffeisen Schweiz weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt und/oder weitergegeben werden.
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