Anlageausblick 2025

Was konnen Anlegerinnen und Anleger im
Anlagejahr 2025 erwarten?

Matthias Geissblhler | Chief Investment Officer | Raiffeisen Schweiz
Roland Klager | Leiter Investment Solutions | Raiffeisen Schweiz
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2024: Starke Performance
Finanzmarkte auf einen Blick

Performance der Raiffeisen Anlageklassen 2024, in CHF
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Weitere Leitzinssenkungen stehen an
Mehr in Europa, weniger in den USA

Entwicklung und Prognosen der Leitzinsen
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Der Anlagenotstand kehrt zurick
Realrenditen auf Schweizer Staatsanleihen sowie Sparkonti sind negativ

Nominalrenditen von 2-jahrigen Eidgenossen und Inflation Schweiz

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Globale Industrieflaute halt an
Weltwirtschaftswachstum bleibt 2025 unter dem historischen Durchschnitt

Globales BIP-Wachstum Globale Einkaufsmanagerindizes (PMI)
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Quellen: IWF, LSEG, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research

6 9. Januar 2025 Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Livestream «Anlageausblick 2025» RAI F F E I S EN



Importzolle belasten Staaten ...
... mit hohen Handelsbilanzuberschussen

Handelsbilanziiberschiisse (Export minus Importe) zu den USA, in Mrd. US-Dollar

300

250

200

150

100

50

.

China

Mexiko Vietnam

Quellen: Statista, Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office

7

9. Januar 2025

Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge Center | Livestream «Anlageausblick 2025»

Deutschland

Japan

Schweiz

RAIFFEISEN



Positives Wachstum — aber unter Potenzial

Konjunkturprognosen 2025
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Volatilitat voraus!

Wir rechnen — nicht zuletzt wegen Trump — mit einer hoheren Volatilitat

Entwicklung der Volatilitat von US-Aktien (VIX Index)

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Kapitalmarktzinsen sind in der Schweiz deutlich gesunken ...
... bleiben aber im Ausland auf attraktiven Niveaus

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen und Prognosen

6%

5%

1% 4.1%
5 A

3% v
’WMM% 2.0%
2% \ ’ ° °
\Nak \W\w
—

1% 0.3% 0.4%

0% f T T AR T i MANATYINT & Ty

-1%

-2%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Schweiz Europa (Deutschland) e JSA ® Prognose Raiffeisen Schweiz

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Der globale Aktienmarkt ist teuer
Die Selektion nimmt an Bedeutung zu

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) des MSCI World Index

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Unterschiedliche Risikopramien ...
... sprechen fur Schweizer Aktien

Risikopramien (Gewinnrenditen abzlglich Obligationenrenditen) in der Schweiz und im Ausland
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Profitable Schweizer Unternehmen
Im internationalen Vergleich attraktive Gewinnmargen

Gewinnmargen in der Schweiz, in den USA und in der Eurozone
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office
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Der Schweizer Franken bleibt mittelfristig robust
Wahrungsprognosen

Entwicklung und Prognosen flir die Wahrungspaare EUR/CHF und USD/CHF
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Schweizer Immobilienfonds ...
... bleiben als Beimischung attraktiv

Ausschiittungsrendite von Schweizer Immobilienfonds und Rendite 10-jahriger Eidgenossen
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Gold dirfte weiter glanzen
Als Beimischung bleibt das Edelmetall interessant

Entwicklung und Prognosen des Goldpreises, in USD/Unze
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Anlagejahr 2025

Fazit

Volatilitat voraus

Diversifikation wichtig Sachwerte bevorzugt

Moderatere Renditen
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Anlageausblick 2025
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> Was bedeutet das fur lhr Portfolio?
‘}’ Roland Klager, Leiter Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz
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US-Aktienmarkt eilt von Rekord zu Rekord
Technologie-Aktien stehen im Fokus

Teilweise massive Kursanstiege in den letzten 2 Jahren Technologie-Aktien als Kurstreiber
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Marktpsychologie: Die letzten Eindricke uberwiegen s ke
organ esearch
Die USA haben langfristig viel Potenzial — aber 2024 war aussergewdhnlich gy
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Die Schweizer Aktien-Titanen belasten den Gesamtmarkt
Nestle, Novartis und Roche machen 43% vom Swiss Market Index (SMI) aus

Performance der Titanen gegeniiber dem SPI Damit bremsen sie den Schweizer Gesamtmarkt
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Nach der enttauschenden Entwicklung verbessern sich die Perspektiv 'met=nsmegicheiten:

k- Raiffeisen Futura Swiss

Viel Raum bis zu den alten Hochststanden i stock

* Raiffeisen Systematic Swiss
Equity

* Pictet Swiss High Dividend
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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«Werkbank der Welt» mit stetig zunehmender Bedeutung s ikl
I i 2 . chs Emerging
Chinas Wirtschaft wachst und wachst | Rearket Equity Portfolio
Entwicklung des BIP, in Mrd., Kaufkraftparitat Grosste Volkswirtschaft — aber enttauschenu .
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Schweizer Obligationenrenditen auf dem Riickzug [ rrunsemaglickelien
rga oba
Schweiz wenig attraktiv, globale Obligationen mit mehr Potenzial i oot fond
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Kunstliche Intelligenz ist weit mehr als Nvidia und ChatGPT
Wie stark wird der Produktivitatsgewinn fur die Wirtschaft?

ChatGPT
* Seit November 2022 kostenfrei fiir die Offentlichkeit

» Kommunikation tber Text, Sprache Bilder

Nvidia
* Hochleistungsprozessoren, die
NVIDIA. KI-Anwendungen ermdglichen
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Kiinstliche Intelligenz ist weit mehr als Nvidia und ChatGPT R
Wie stark wird der Produktivitatsgewinn fur die Wirtschaft? Global Equity

Nvidia |
* Hochleistungsprozessoren, die
NVIDIA. KI-Anwendungen ermdglichen

ChatGPT
* Seit November 2022 kostenfrei fiir die Offentlichkeit
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Werden Gold und m
2025 zu den Gewinne

~ RAMFFEISEN

33 Raiffeisen Schweiz | Investment & Vorsorge'Center | Livestream «Anlageausblick

_—



Gold als sicherer Hafen
Tiefe Zinsen starken das gelbe Edelmetall

Goldpreis (in CHF/kg) auf Rekordniveau

Faktoren, die Gold beeinflussen

[ 4

‘ Umsetzungsméglichkeit:

* Raiffeisen ETF Solig Gold

Responsibly Sourced &
Traceable
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Und weshalb nicht Bitcoin?

* kein physischer Realwert
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions
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Tiefe Zinsen sind positiv fur Immobilien und Immobilienfonds e eungembgiichkaitn:
. - . . etainable Property
Einfamilienhaus und Immobilienfonds: Gleiche Gattung, andere Art

Fund

- * UBS (CH) Property Fund -
( Direct Green Property

Wertentwicklung von Schweizer Immobilienfonds (SWIIT) und Einfamilienhausern, indexiert N
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Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz Investment Solutions, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Einfach anlegen und vorsorgen mit einer Portfoliolosung
Die Raiffeisen Strategielosungen im Uberblick

Anlagestrategien

Portfoliol6sungen

A
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Risiko
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Fragen & Antworten




Herzlichen Dank fir lhre Aufmerksamkeit
und viel Erfolg beim Anlegen!
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Kontakt und rechtliche Hinweise

Raiffeisen Schweiz
Investment & Vorsorge Center
Raiffeisenplatz

9001 St. Gallen

vertrieb anlagen@raiffeisen.ch

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschliesslich allgemeinen Werbe- sowie Informationszwecken und ist nicht auf die individuelle Situation des Empfangers abgestimmt. Der Empfanger bleibt selbst fir entsprechende Abklarungen, Prifungen und den Beizug von Spezialisten
(z.B. Steuer-, Versicherungs- oder Rechtsberater) verantwortlich. Erwahnte Beispiele, Ausfuhrungen und Hinweise sind allgemeiner Natur, welche im Einzelfall abweichen kénnen. Aufgrund von Rundungen kénnen sich sodann Abweichungen von den effektiven Werten
ergeben. Mit «Futura» werden nachhaltige Finanzinstrumente und -dienstleistungen gekennzeichnet. Informationen zum Thema «Nachhaltiges Anlegen bei Raiffeisen» sind in der entsprechenden Broschire zu finden.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung resp. personliche Empfehlung noch ein Angebot, eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb oder zur Verdusserung von Finanzinstrumenten dar. Das Dokument stellt insbesondere keinen Prospekt und kein Basisinfor-

mationsblatt gemass Art. 35 ff. bzw. Art. 58 ff. FIDLEG dar. Die allein massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risikohinweise zu den erwahnten Finanzinstrumenten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen Verkaufsdokumenten (z.B. [Basis-]Prospekt,

Fondsvertrag, Basisinformationsblatt (BIB) oder Jahres- und Halbjahresberichte) enthalten. Diese Unterlagen kdnnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz, 9001 St.Gallen («Raiffeisen Schweiz») oder unter raiffeisen.ch bezogen werden. Finanzinstrumente
sollten nur nach einer personlichen Beratung und dem Studium der rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente sowie der Broschure «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) erworben werden. Entscheide, die aufgrund dieses
Dokuments getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko des Empfangers. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit Nationalitat, Sitz oder Wohnsitz eines Staates, in welchem die Zulassung von den in
diesem Dokument erwahnten Finanzinstrumente oder Finanzdienstleistungen beschrankt ist. Bei den aufgefuhrten Performancedaten handelt es sich um historische Daten, aufgrund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Entwicklung geschlossen werden kann.

Das vorliegende Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese widerspiegeln Einschétzungen, Annahmen und Erwartungen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung. Aufgrund von Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren kénnen die kiinftigen
Ergebnisse von den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Entsprechend stellen diese Aussagen keine Garantie fur kinftige Leistungen und Entwicklungen dar. Zu den Risiken und Unsicherheiten zahlen unter anderem die im Geschaftsbericht der Raiffeisen Gruppe
beschriebenen Risiken und Unsicherheiten.

Raiffeisen Schweiz sowie die Raiffeisenbanken unternehmen alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit der prasentierten Daten und Inhalte zu gewahrleisten. Sie libernehmen aber keine Gewahr fir Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument
verdffentlichten Informationen und haften nicht fur allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die durch die Verteilung und Verwendung dieses Dokumentes oder dessen Inhalt verursacht werden. Insbesondere haften sie nicht fur Verluste infolge
der den Finanzmarkten inharenten Risiken. Die in diesem Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen von Raiffeisen Schweiz zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne Mitteilung andern. Raiffeisen Schweiz ist nicht verpflichtet, dieses Dokument
zu aktualisieren. In Bezug auf allféllige, sich ergebende Steuerfolgen wird jegliche Haftung abgelehnt. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung von Raiffeisen Schweiz weder auszugsweise noch vollstandig vervielféltigt und/oder weitergegeben werden.



http://www.raiffeisen.ch/futura-regelwerk
http://www.raiffeisen.ch/
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/downloads/risikobroschuere.html
https://report.raiffeisen.ch/de/
https://www.raiffeisen.ch/rch/de/privatkunden/anlegen/downloads/risikobroschuere.html
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