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Partie 1:

Perspectives de placements pour le 2e semestre

Matthias Geissbühler, Chief Investment Officer (CIO), Raiffeisen Suisse

Partie 2:

Qu’est-ce que cela signifie pour votre portefeuille?

Roland Kläger, Responsable Investment Solutions, Raiffeisen Suisse
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Les actions et l’or brillent

Un premier semestre fort
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Performance des catégories de placement au 1er semestre 2024, en CHF

* couverts des risques de change
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Des gains de change substantiels pour les investisseurs en francs

Faiblesse temporaire du franc suisse
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Gains / pertes de change des devises du G10 par rapport au franc suisse depuis le début de l’année
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Sondage

Quelles sont vos estimations?
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Les espoirs d’un atterrissage en douceur et l’engouement pour l’IA comme moteurs

«Bourses du téflon»
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L’engouement pour l’IA fait grimper les valeurs technologiques

La profondeur du marché fait défaut

L’indice S&P 500 (indice SPX) comparé à l’indice S&P 500 équipondéré (indice SPX), indexé
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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... sauf l’objectif d’inflation de 2%

Point culminant atteint ...
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Inflation: évolution et prévisions

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Mais la politique monétaire reste (encore) restrictive

Un timide revirement des taux d’intérêt
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Taux directeurs: évolution et prévisions
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Le déficit budgétaire américain se creuse rapidement

Politique fiscale expansionniste
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Déficit budgétaire des Etats-Unis en % du PIB

Sources: Congressional Budget Office (CBO), CIO Office Raiffeisen Suisse 
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Un affaiblissement de la consommation est prévisible

L’épargne excédentaire est épuisée
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Epargne excédentaire aux Etats-Unis, en milliards USD

Sources: San Francisco Fed, CIO Office Raiffeisen Suisse 
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Perspectives économiques

La croissance mondiale reste inférieure au potentiel
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Economic Research Raiffeisen Suisse
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Donald Trump devance nettement Joe Biden

L’élection présidentielle américaine en ligne de mire

Raiffeisen Suisse  |  Centre d’investissement et de prévoyance  |  Livestream «Perspectives de placements 2e semestre 2024»

Cotes des bookmakers en cents américains

Sources: Predictit, CIO Office Raiffeisen Suisse 
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VIX en période électorale américaine
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La volatilité augmente généralement avant les élections

Un deuxième semestre plus volatil
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Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse

Début août Fin octobre



15 9 juillet 2024

Les taux d’intérêt à long terme devraient avoir atteint leur «pic»

Les obligations sont redevenues une alternative
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Evolution des rendements des obligations d’Etat à 10 ans depuis le 1er janvier 2010, y compris les prévisions de Raiffeisen
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Prévisions monétaires

La phase de faiblesse du franc suisse bientôt terminée
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Evolutions et prévisions pour les paires de devises EUR / CHF et USD / CHF

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse, Economic Research Raiffeisen Suisse
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Les évaluations sont supérieures à la moyenne à long terme

Des actions chères
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Ratio cours–bénéfice (PER) de l’indice MSCI World

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

MSCI World Median seit 2005 +/- 1 StandardabweichungMédiane depuis 2005 +/- 1 écart standard



18 9 juillet 2024

Des entreprises suisses très rentables

La Suisse, un atout
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Marges bénéficiaires Suisse, zone euro, Etats-Unis

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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Le secteur pharmaceutique affiche une décote par rapport à l’ensemble du marché

Les secteurs défensifs sont attractifs
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Ratio des bénéfices sur cours 2024

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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... augmente l’attrait du rendement des placements immobiliers

Le revirement des taux d’intérêt par la BNS ...
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Rendement sur distribution des fonds immobiliers suisses et rendement issu des obligations à 10 ans de la Confédération 

Sources: Bloomberg, CIO Office Raiffeisen Suisse
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La quatrième tentative est la bonne

Le prix de l’or atteint son plus haut niveau historique
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Evolution du prix de l’or, en USD par once
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Conclusion

Raiffeisen Suisse  |  Centre d’investissement et de prévoyance  |  Livestream «Perspectives de placements 2e semestre 2024»

Tactique de placement 
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au 1er juillet 2024

Notre positionnement
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* couverts des risques de change                       mois précédent

Source: CIO Office Raiffeisen Suisse
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Evaluation du sondage

Voici vos estimations
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Perspectives de placements au 2e semestre 2024
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Partie 1:

Perspectives de placements pour le 2e semestre

Matthias Geissbühler, Chief Investment Officer (CIO), Raiffeisen Suisse

Partie 2:

Qu’est-ce que cela signifie pour votre portefeuille?

Roland Kläger, Responsable Investment Solutions, Raiffeisen Suisse
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Ces thématiques restent en point de mire, même au deuxième semestre

Les taux d’intérêt mondiaux et l’intelligence artificielle contrôlent les marchés

Taux directeurs Suisse, Europe, Etats-Unis

La direction est bonne

L’intelligence artificielle

Les attentes sont très élevées

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Demande de copilote le 11 juin (avant l’Euro 2024)

L’intelligence artificielle à l’épreuve du quotidien

Quelle est l’équipe qui a le plus de chances de remporter le championnat d’Europe de football?

Des réponses sont générées pour vous …

Le championnat d’Europe de football 2024 est encore en cours et il y a quelques équipes fortes en compétition. Jusqu’à 

présent, dix pays différents ont remporté la coupe d’Europe. L’Allemagne et l’Espagne sont les vainqueurs records. 

Les favoris actuels pour le titre sont les suivants:

• France: la France a terminé les deux dernières Coupes du monde à la première et à la deuxième place et a remporté la 

Ligue des nations. Avec des joueurs comme Kylian Mbappé, Antoine Griezmann et Paul Pogba, ils sont bien placés.

• Angleterre: l’Angleterre a une équipe talentueuse avec des joueurs comme Harry Kane, Reece James et Jude 

Bellingham. Ils veulent franchir la dernière étape et remporter le titre.

• Italie: le champion en titre a une équipe expérimentée, menée par des joueurs d’expérience comme Cristiano Ronaldo et Pepe.

• Espagne: l’Espagne a pour objectif de remporter le titre européen et dispose d’une solide sélection de joueurs.

Le suspense reste entier: qui tiendra le trophée à la fin? ⚽🏆

Raiffeisen Suisse  |  Centre d’investissement et de prévoyance  |  Livestream «Perspectives de placements 2e semestre 2024»
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Quel sera le gain de productivité pour l’économie?

L’intelligence artificielle, c’est bien plus que Nvidia et ChatGPT

Source: Investment Solutions Raiffeisen Suisse 

ChatGPT
• Gratuit pour le public depuis novembre 2022

• Communication par le texte, la parole et les images Nvidia
• Des processeurs haute performance permettant 

des applications d’IA

Automatisation de processus 
manuels – Utilisation de robots

Service clientèle – Assistance vocale

Prévisions – Gestion de fortune 

Modèles de risque – Assurances

Agriculture – Analyse, 
prévision et gestion

Recherche – Développement de médicaments

Santé – Diagnostic 
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Gestion de la vie quotidienne 
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L’intelligence artificielle est entrée dans les mœurs

L’IA fait son entrée dans les stratégies et les rapports de gestion

• Quelles sont les entreprises qui s’intéressent le plus à l’IA?

• Qui pourrait profiter des applications de l’IA?

Sondage:

Quelles sont les entreprises qui s’intéressent le plus à l’IA?

• Analyse des rapports de gestion de 73 entreprises, en 

Suisse et dans le monde

• Traitement des rapports de gestion par NLP (Natural 

Language Processing), une branche de l’intelligence 

artificielle

• Evaluation et classement selon:

• Discussion: pour quelles entreprises l’IA est-elle un 

sujet de discussion?

• Sentiment: le sujet est-il discuté de manière positive ou 

négative?

Discussion

Discussion sur l’IA au fil du temps et comparaison sectorielle
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Dans quelle mesure cette thématique est-elle mise en avant? Comment le sujet est-il discuté?

L’intelligence artificielle dans les entreprises

beaucoup de 
discussions

– positif

peu de discussion
– timide

beaucoup de 
discussions

– timide

peu de discussion
– positif

Source: Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Quel sera le gain de productivité?

L’intelligence artificielle peut stimuler la productivité dans de nombreuses entreprises
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ABB: 

• «Nous sommes convaincus que l’intelligence 

artificielle (IA) générative a un énorme potentiel pour 

notre activité.» Rapport de gestion 2023

• Plus de 100 projets liés à l’IA identifiés, par exemple 

dans le domaine de la robotique avec des robots 

dotés d’une IA et d’un traitement d’image intégré, 

capables de travailler de manière sûre et autonome 

dans des entrepôts

ABB AI-enabled Robotic Item Picker

Sources: Rapports de gestion, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Quel sera le gain de productivité?

L’intelligence artificielle peut stimuler la productivité dans de nombreuses entreprises
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Roche: 

• Collaboration stratégique avec Nvidia: combiner les 

vastes ensembles de données biologiques et 

moléculaires ainsi que le savoir-faire en matière de 

recherche avec les meilleures capacités de calcul au 

monde et l’IA de Nvidia

• Accélérer la découverte et le développement de 

médicaments

• Outil de diagnostic du cancer du sein, assisté par IA

• Algorithmes d’analyse d’images pour les laboratoires 

de pathologie:

Sources: Rapports de gestion, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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Quel sera le gain de productivité?

L’intelligence artificielle peut stimuler la productivité dans de nombreuses entreprises
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Zurich: 

• 160 cas d’application d’IA

• Une plus grande rapidité en cas de sinistres

• «Prévoir et anticiper plutôt que réparer»

• Développement d’applications avec des bilans de 

santé: LiveWell avec utilisation de la technologie de 

Binah.ai

• Influence de l’IA dans les modèles de risque

• Appréciation critique et prise en compte des risques 

et des dangers

Sources: Rapports de gestion, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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La qualité reste au cœur des préoccupations

Nos actions suisses favorites du moment

Nom 2024 PER
Div. 

rendement

SPI® TR 9.3% 22 3.0%

AMC Top Pick CH 10.4%

Swisscom 4.1% 16 4.4%

Swatch -16.8% 12 3.5%

Barry Callebaut 5.4% 21 2.0%

Lindt & Sprüngli 5.4% 38 1.3%

Swiss Re 25.4% 9 5.6%

Zurich Insurance 15.3% 13 5.4%

Alcon 22.6% 27 0.3%

Lonza Group 39.7% 39 0.8%

Novartis 17.6% 14 3.4%

Roche Holding 6.3% 14 3.8%

Straumann -17.4% 39 0.8%

Tecan -11.6% 30 1.0%

ABB 36.6% 23 1.7%

Givaudan 24.3% 36 1.6%

Sika -4.9% 32 1.3%

Sources: MarktMap, Raiffeisen Suisse Investment Solutions
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Egalement intéressant du point de vue de l’IA (en rouge)
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Bon moment pour investir en obligations après le pic des taux d’intérêt

Obligations: il n’est pas encore trop tard

Evolution des rendements à l’échéance Avec des fonds ...

Sources: Bloomberg, Investment Solutions Raiffeisen Suisse
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• Diversification

• Obligations toujours avec couverture du risque de change

• Poids lourd tactique sur les obligations étrangères (avec 

couverture du risque de change)

Sélection

• Raiffeisen Futura II – Systematic Global Bond

• Raiffeisen Futura – Global Bond

• JPM Global Corporate Bond

• PIMCO Global Bond ESG
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Aperçu des solutions stratégiques proposées par Raiffeisen

Investir facilement et organiser sa prévoyance avec une solution de portefeuille

Mandat de 

conseil

Gestion de 

fortune 

Raiffeisen

Fonds 

stratégiques 

à gestion 

active
(Strategy Invest / 

Pension Invest)

Fonds 

stratégiques 

quasi 

indiciels
(Systematic Invest)

Stratégies de placement

Rendement 

attendu

Risque 

attendu

Revenu

Equilibre

Croissance

Actions

Solutions de portefeuille
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Questions et réponses



Merci beaucoup de votre attention 
et beaucoup de succès lors de vos 
investissements!



Contact et mentions légales

Mentions légales

Ce document est destiné à des fins publicitaires et d’information générales et n’est pas adapté à la situation individuelle du destinataire. En l’espèce, il appartient au destinataire d’obtenir les précisions et d’effectuer les examens nécessaires et de recourir à des spécialistes 

(par ex. conseillers fiscaux, en assurances ou juridiques). Les exemples, informations et remarques mentionnés sont fournis à titre indicatif et peuvent par conséquent varier au cas par cas. Des différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d’arrondis.

Ce document ne constitue ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil d’achat ou de vente d’instruments financiers. Ce document en particulier n’est ni un prospectus, ni une feuille d’information de base 

au sens des art. 35 et s. ou 58 et s. de la LSFin. Les conditions complètes ainsi que les informations détaillées sur les risques inhérents aux différents instruments financiers mentionnés, qui sont seules déterminantes, figurent dans les documents de vente juridiquement 

contraignants respectifs (par exemple les prospectus [de base], le contrat de fonds, la feuille d’information de base [FIB] / Key Information Document [KID], les rapports annuels et semestriels). Ces documents peuvent être obtenus gratuitement auprès de Raiffeisen Suisse 

société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 Saint-Gall ou sur raiffeisen.ch. Il est recommandé d’acheter des instruments financiers uniquement après avoir obtenu un conseil personnalisé et étudié les documents de vente juridiquement contraignants ainsi que la brochure 

«Risques inhérents au commerce d’instruments financiers» de l’Association suisse des banquiers (ASB). Toute décision prise sur la base du présent document l’est au seul risque du destinataire. En raison des restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes 

informations ne sont pas destinées aux ressortissantes et aux ressortissants d’un Etat dans lequel la distribution des instruments ou des services financiers mentionnés dans le présent document est limitée, ni aux personnes ayant leur siège ou leur domicile dans un tel Etat. 

Les performances indiquées se basent sur des données historiques ne permettant pas d’évaluer les évolutions présentes ou futures.

Le présent document contient des déclarations prospectives qui reflètent les estimations, hypothèses et prévisions de Raiffeisen Suisse au moment de son élaboration. En raison des risques, incertitudes et autres facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de diverger des 

déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen.

Raiffeisen Suisse ainsi que les Banques Raiffeisen font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données et contenus présentés. Cependant, elles ne garantissent pas l’actualité, l’exactitude ni l’exhaustivité des informations fournies dans le présent document 

et déclinent toute responsabilité en cas de pertes ou dommages (directs, indirects et consécutifs) découlant de la distribution et de l’utilisation du présent document ou de son contenu. Elles ne sauraient par ailleurs être tenues responsables des pertes résultant des risques 

inhérents aux marchés financiers. Les avis exprimés dans le présent document sont ceux de Raiffeisen Suisse au moment de la rédaction et peuvent changer à tout moment et sans préavis. Raiffeisen Suisse n’est pas tenue d’actualiser le présent document. Toute responsabilité 

quant aux conséquences fiscales éventuelles est exclue. Il est interdit de reproduire et/ou diffuser le présent document en tout ou partie sans l’autorisation écrite de Raiffeisen Suisse.

Raiffeisen Suisse

Centre d’investissement et de prévoyance 

Raiffeisenplatz

9001 St-Gall

vertrieb_anlagen@raiffeisen.ch

http://www.raiffeisen.ch/
https://www.raiffeisen.ch/rch/fr/clients-prives/placer/telechargements/brochure-relative-aux-risques.html
https://report.raiffeisen.ch/fr/
mailto:vertrieb_anlagen@raiffeisen.ch@raiffeisen.ch
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