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Turbulences actuelles sur les marchés
Quelles conséquences pour les investisseuses et
Investisseurs?

Matthias Geissbuhler | Chief Investment Officer | Raiffeisen Suisse
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La volatilité sur les marchés des actions a nettement augmenté
Depuis 2000, la peur des investisseurs n'a été plus forte que pendant la crise financiere et la pandémie

Evolution de la volatilité, mesurée par l'indice VIX
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Les Etats-Unis disent adieu au libre-échange
La politique douaniere de Trump suscite I'incertitude

Taux moyen des droits de douane américains (avant substitution des importations, au 15 avril 2025)

60
50
40
30
Droit de douane de 145% sur la Chine
20
25% de droits de douane sur
I'automobile, I'acier et I'aluminium @
10 _ ®
Droit de base de 10%
0

1785 1800 1815 1830 1845 1860 1875 1890 1905 1920 1935 1950 1965 1980 1995 2010 2025

Sources: Université Yale, Economic Research Raiffeisen Suisse

3 16 avril 2025 Raiffeisen Suisse | Centre d'investissement et de prévoyance | Livestream «Turbulences actuelles sur les marchés» RAI F F E I S E N



Les actions américaines sous pression
La diversification en temps de crise est payante

Performance des catégories de placements Raiffeisen depuis le début de I'année, en CHF (au 15 avril 2025)
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Les Etats-Unis sont un partenaire commercial important ...
... mais pas le seul

Exportations suisses vers les principaux pays/régions de destination en 2023, en % des exportations totales
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De nombreuses entreprises suisses ont une forte présence aux Etats-Unis
Sika: 415 sites de production et usines dans le monde entier

Source: Sika
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La stratégie de placement détermine le rendement
Il est recommandé de s’en tenir a la stratégie de placement a long terme

Contribution au succés des placements
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Les crises font partie des investissements
Méme ces dernieres annees, les crises n'ont entrainé que des baisses temporaires

Evolution du marché suisse des actions (SPI) avec les crises
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L'attrait relatif des actions a augmenté
Les investisseurs sont rémunérés pour le risque supplémentaire

Prime de risque des actions suisses comparée aux obligations suisses
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Tactique de placement active et anticyclique
Activités de cette année a |I'exemple de «Futura Global, Stratégie Equilibre, en CHF»

1¢f janvier 2025

Démarrage avec un
positionnement tactique

défensif: 3 et 7 avril 2025
* Légeére surpondération des Comité de placement
liquidités, des actions ad hoc en raison du
Suisse, des obligations en «Liberation Day» et
ME et des pays émergents, des turbulences du
I'immobilier CH et de I'or 25 février 2025 marché:
« Sous-pondération des obli- Comité de Positionnement tactique
gations a qualité de crédit placement: confirmé
faible et des actions Europe Positionnement Rebalancing actions
et des pays émergents tactique confirmé Etats-Unis (achat)
28 janvier 2025 25 mars 2025 10 avril 2025
Comité de Comité de placement: Comité de placement
placement: Ajustement tactique: ad hoc apres la
Positionnement « Augmentation des reprise du marché:
tactique confirme obligations en francs Positionnement tactique
suisses & qualité de confirmé
crédit élevée au Rebalancing actions
détriment des liquidités Etats-Unis (prise de
bénéfices)
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Nous conservons notre positionnement défensif ...
... mais réagirons aux fluctuations par une tactique de placement active et anticyclique
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Obligations a qualité de crédit faible* 4N
Obligations des pays émergents* 4 Durée
Obligations a qualité de
Actions 4l crédit élevée & moyenne O
Suisse D
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Europe 4 neutre |
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a4

Pays émergents

* couverts contre les risques de change ~ ----- mois précédent

Source: Raiffeisen Suisse CIO Office
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Effet de récence et grégaire
Ne vous laissez pas deéstabiliser par I'actualité dans les meédias ou par le comportement des autres

DROITS DE DOUANE DE TRUMP

Ve nt de pa niq ue “h i sto riq UE” su r JUST A NORMAL DAY AT THE NATION'S MOST IMPORTANT FINANCIAL INSTITUTION...
les marchés mondiaux

Les bourses en Asie et = Errmmsna amd Adiiimni hisadl 1 an camsima

du pétrole s'enfoncent  Droits de douane: la Bourse
suisse cloture dans le rouge

La Bourse suisse a cléturé en baisse de 5,16% lundi, alors que les taxes
nald Trump continuent de plomber les

Droits de douane: la Bourse
suisse cléture dans le vert,

rassurée par Don ..,.....

Aprés le revirement de Donald Trump s Trump Suspend tous les droits de

suisse s'est redressée jeudi. Le SMlate 2 s -

3.28%. douam? reciproques, mais passe la
Chine a 125%

Le Président américain affirme immédiatement ramener a 10%

I’ensemble des droits de douane pour une durée de trois mois, le

temps de poursuivre les négociations. La Chine reste dans le viseur.

Source de I'image: Kevin Kallaugher
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Investir facilement avec une solution de portefeuille
Apercu des solutions stratégiques proposées par Raiffeisen

Stratégies de placement

Solutions de portefeuille
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Questions et reponses
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Merci beaucoup pour votre attention! K



Contact et mentions légales

Raiffeisen Suisse

Centre d'investissement et de prévoyance
Raiffeisenplatz

9001 St-Gall

vertrieb anlagen@raiffeisen.ch

Mentions légales
Ce document est destiné a des fins publicitaires et d'information générales et n'est pas adapté a la situation individuelle du destinataire. En I'espéce, il appartient au destinataire d’obtenir les précisions et d'effectuer les examens nécessaires et de recourir a des spécialistes
(par ex. conseillers fiscaux, en assurances ou juridiques). Les exemples, informations et remarques mentionnés sont fournis a titre indicatif et peuvent par conséquent varier au cas par cas. Des différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d'arrondis.

Ce document ne constitue ni un conseil en placement, ni une recommandation personnelle, ni une offre, ni une incitation ou un conseil d'achat ou de vente d’instruments financiers. Ce document en particulier n’est ni un prospectus, ni une feuille d’'information de base
au sens des art. 35 ets. ou 58 et s. de la LSFin. Les conditions complétes ainsi que les informations détaillées sur les risques inhérents aux différents instruments financiers mentionnés, qui sont seules déterminantes, figurent dans les documents de vente juridiquement
contraignants respectifs (par exemple les prospectus [de base], le contrat de fonds, la feuille d'information de base [FIB] / Key Information Document [KID], les rapports annuels et semestriels). Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement aupres de Raiffeisen Suisse
société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 Saint-Gall ou sur raiffeisen.ch. Il est recommandé d'acheter des instruments financiers uniquement apres avoir obtenu un conseil personnalisé et étudié les documents de vente juridiquement contraignants ainsi que la brochure
«Risques inhérents au commerce d'instruments financiers» de I'Association suisse des banquiers (ASB). Toute décision prise sur la base du présent document I'est au seul risque du destinataire. En raison des restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes
informations ne sont pas destinées aux ressortissantes et aux ressortissants d’un Etat dans lequel la distribution des instruments ou des services financiers mentionnés dans le présent document est limitée, ni aux personnes ayant leur siége ou leur domicile dans un tel Etat.
Les performances indiquées se basent sur des données historiques ne permettant pas d’évaluer les évolutions présentes ou futures.

Le présent document contient des déclarations prospectives qui reflétent les estimations, hypothéses et prévisions de Raiffeisen Suisse au moment de son élaboration. En raison des risques, incertitudes et autres facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de diverger des
déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen.

Raiffeisen Suisse ainsi que les Banques Raiffeisen font tout ce qui est en leur pouvoir pour garantir la fiabilité des données et contenus présentés. Cependant, elles ne garantissent pas I'actualité, I'exactitude ni I'exhaustivité des informations fournies dans le présent document
et déclinent toute responsabilité en cas de pertes ou dommages (directs, indirects et consécutifs) découlant de la distribution et de I'utilisation du présent document ou de son contenu. Elles ne sauraient par ailleurs étre tenues responsables des pertes résultant des risques
inhérents aux marchés financiers. Les avis exprimés dans le présent document sont ceux de Raiffeisen Suisse au moment de la rédaction et peuvent changer a tout moment et sans préavis. Raiffeisen Suisse n’est pas tenue d'actualiser le présent document. Toute responsabilité
quant aux conséquences fiscales éventuelles est exclue. Il est interdit de reproduire et/ou diffuser le présent document en tout ou partie sans I'autorisation écrite de Raiffeisen Suisse.
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