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Commento sul mercato

Il gigante statunitense dei chip Nvidia ha conseguito ancora una volta un robusto risultato
trimestrale. Tuttavia, questo non é bastato a soddisfare le elevate aspettative degli inve-
stitori. Al contempo, ai mercati azionari € venuto a mancare I'impulso per proseguire il

rally.
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Imparare dal vegliardo Warren Buffett
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I1 30 agosto Warren Buffett compie 94 anni. La leg-
genda degli investimenti statunitensi ha alle spalle una
vita di successi. Negli ultimi trent'anni il valore delle
azioni della sua societa di investimento Berkshire Ha-
thaway € aumentato di oltre il 1'700%. Allo stesso
tempo, il conglomerato € recentemente la prima
azienda al di fuori del settore tecnologico in termini di
capitalizzazione di mercato a entrare a far parte dell'e-
lite «club dei trilioni di dollari» di Apple, Nvidia & Co.
La chiave del successo di Buffett & semplice: nel porta-
foglio detiene sempre e solo titoli che conosce e di cui
& convinto. Un principio che ogni investitore dovrebbe
tenere ben presente.

IN PRIMO PIANO

Coca-Cola per ogni occasione

si beve sempre, sia che si tratti di acqua minerale fre-
sca o di una bibita zuccherata. Coca-Cola, il piu
grande produttore di bevande analcoliche, ne sta be-
neficiando. Questa settimana le azioni della societa
statunitense sono salite a un livello record, supe-
rando i 72 dollari. Rispetto all'inizio dell'anno, il titolo
ha guadagnato il 20%.

IN AGENDA

Inflazione in Svizzera
Il 3 settembre I'Ufficio federale di statistica (UST)
pubblichera i dati sull'inflazione di agosto.

Borsa svizzera con andamento laterale: dopo il recente rally di ripresa, la dinamica dei mer-
cati azionari si sta lentamente esaurendo. Da un lato, la svolta della Fed sui tassi d'interesse a
settembre ¢ gia stata scontata. Dall'altro, molti indici azionari stanno tornando verso i livelli
massimi annuali, il che limita il loro potenziale di rialzo. Inoltre, questa settimana gli investitori
non si sono voluti avventurare troppo al di fuori dalle coperture, in considerazione delle cifre tri-
mestrali del gigante tecnologico Nvidia e degli ultimi dati sull'inflazione negli USA (deflatore
PCE). Allo stesso tempo la domanda per i beni rifugio per i capitali, come il franco svizzero e
I'oro, si & mantenuta elevata. Sul fronte delle aziende, in Svizzera a sorprendere ¢ stata Accelle-
ron. Grazie anche allo sviluppo positivo dei settori del trasporto marittimo e dell'energia, nella
prima meta dell'anno il produttore di turbocompressori ha registrato un‘impennata dell'utile
netto di ben 1'89%, raggiungendo quota 88.6 milioni di dollari. Lo spin-off di ABB prevede che
lo slancio positivo continui nella seconda meta dell'anno. Nonostante il difficile contesto di mer-
cato, il produttore di componenti per |'edilizia Arbonia é riuscito a difendere il proprio fatturato.
Allo stesso tempo, ha migliorato i propri margini grazie a una strategia di aumento dei prezzi e
abbattimento dei costi. Il costruttore di treni Stadler, invece, nella prima meta dell'anno ha rea-
lizzato un fatturato all'incirca pari al dato dell'anno precedente, tuttavia ha guadagnato molto
meno in termini operativi. Anche gli ordini in entrata sono diminuiti, suscitando una certa delu-
sione negli azionisti. A parte la stagione degli utili, da Hochdorf sono giunte cattive notizie: I'a-
zienda lattiero-casearia, fortemente indebitata, sta vendendo le sue attivita operative e intende
ritirarsi dal mercato azionario. A fronte del rischio di una perdita totale per gli azionisti, martedi
le azioni hanno ceduto due terzi del loro valore.

Nvidia delude: il colosso tecnologico Nvidia ha raggiunto un fatturato record di 30 miliardi
di dollari nel secondo trimestre. Il dato equivale a un aumento del 122% rispetto all'esercizio
precedente. L'utile & addirittura salito del 168% a 16.6 miliardi di dollari. L'azienda ha bene-
ficiato ancora una volta del boom dell'intelligenza artificiale. Tuttavia, questi dati non hanno
suscitato un'ondata di giubilo in borsa: da un lato, gli investitori non hanno gradito gli elevati
costi sostenuti per I'espansione delle capacita produttive; dall'altro, le previsioni avevano
fatto sperare in qualcosa di piu. Cio dimostra che, per le aziende a partire da una certa di-
mensione, € praticamente impossibile mantenere un tasso di crescita elevato. Di conse-
guenza, giovedi le azioni di Nvidia sono scese del 6%.

Indebolimento del dollaro USA: il mercato delle divise anticipa la prospettiva di una ridu-
zione della differenza d'interesse tra il dollaro e gli altri paesi. Di conseguenza, la valuta sta-
tunitense si sta attualmente indebolendo su tutta la linea. L'indice del dollaro, che calcola il
valore del biglietto verde utilizzando un paniere di sei valute, € scambiato a poco piu di 100
punti, il livello piu basso dall'estate del 2023, ed &€ sceso a un nuovo minimo annuale di
0.8402 rispetto al franco svizzero.

Economia tedesca in una valle di lacrime: in agosto, I'umore dell'economia tedesca si &
deteriorato per la terza volta consecutiva. L'indice sulla fiducia delle imprese dell'Istituto Ifo &
sceso di 0.4 punti a 86.6 punti. | dirigenti intervistati si sono dimostrati piu pessimisti rispetto
al passato riguardo alla situazione economica attuale e alle prospettive per i prossimi mesi.
Alla luce dell'indebolimento dell'economia globale e del difficile contesto finanziario, molte
aziende stanno frenando gli investimenti. Allo stesso tempo, i consumi non sono in ripresa
nonostante I'allentamento dell'inflazione.

Bank of Japan intende aumentare ulteriormente i tassi: mentre le banche centrali di Eu-
ropa e Stati Uniti stanno allentando la loro politica monetaria, Bank of Japan (BoJ) sta adot-
tando I'approccio opposto. A luglio ha inaspettatamente alzato i tassi di riferimento, provo-
cando il disimpegno dei carry trade e quindi una correzione dei mercati azionari. Questa set-
timana le autorita monetarie hanno segnalato che potrebbero prevedere un ulteriore inaspri-
mento della politica monetaria nel caso in cui I'inflazione si avvicinasse in modo deciso alla
soglia del 2%.

Tobias S. R. Knoblich
Esperto in investimenti
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