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Commento sul mercato

Né i nuovi dazi commerciali né il livello sorprendentemente elevato dell'inflazione statunitense
stanno sortendo effetti sugli investitori. Tuttavia, la domanda di oro dimostra che non é tutto rose
e fiori. Nel frattempo Nestlé, multinazionale del settore alimentare, presenta dati di bilancio solidi.
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L'economia statunitense é solida. Il motivo principale e
il persistente boom dei consumi. Per soddisfarli, lo
scorso dicembre le famiglie statunitensi hanno accu-
mulato oltre 40 miliardi di dollari di nuovi debiti. Si
tratta del piu forte aumento da giugno 2021, che
porta il totale dei crediti al consumo in essere alla cifra
record di 5'145 miliardi di dollari. Sebbene I'economia
statunitense abbia sempre vissuto a credito, questa si-
tuazione appare sempre piu pericolosa. Questo perché
I'addebito degli interessi per i beneficiari del credito ri-
marra per il momento elevato a causa dell'inflazione
ostinata. Prima o poi, questo potrebbe ridurre i con-
sumi e far deragliare I'economia statunitense.

IN PRIMO PIANO

BP fa marcia indietro

L'utile di BP ¢ crollato di oltre la meta nel quarto trime-
stre del 2024 In risposta, il gigante petrolifero britan-
nico vuole riportare la sua attenzione dall'espansione
meno redditizia delle energie rinnovabili al business dei
combustibili fossili.

IN AGENDA

Crescita dell'economia svizzera

I1 17 febbraio, la SECO pubblica le stime sulla crescita
del prodotto interno lordo (PIL) svizzero nell‘ultimo
trimestre del 2024.

Nuovi dazi, who cares? Al momento, non passa giorno senza una qualche nuova iniziativa di
Donald Trump. L'ultima trovata sono i dazi speciali su tutte le importazioni di alluminio e acciaio
negli Stati Uniti. Questi dazi, pari al 25%, entreranno in vigore il 12 marzo. L'Unione Europea ha
prospettato delle contromisure. | mercati azionari sono rimasti indifferenti alle dimostrazioni di
forza transatlantiche. Il DAX tedesco ha superato la soglia dei 22'000 punti per la prima volta
nella sua storia. Il prezzo dell'oro dimostra tuttavia chetra gli operatori di borsa si respira una
certa incertezza. Il metallo prezioso ha infranto un nuovo record raggiungendo i 2'942 USD per
oncia. In Svizzera lo scorso anno Swisscom ha guadagnato di meno. | motivi sono la debolezza
dell'euro e i costi associati all'acquisizione di Vodafone Italia. L'azienda di telecomunicazioni &
riuscita a portare a termine |'operazione prima del previsto. L'anno prossimo potrebbe quindi
verificarsi il primo aumento del dividendo dal 2010. A causa della crisi economica, ams-OSRAM
ha registrato un fatturato leggermente inferiore nel quarto trimestre. Tuttavia, il risultato finale
& stato un utile netto di EUR 3 milioni, dopo una perdita di 16 milioni nello stesso trimestre
dell'anno precedente. Lo specialista dei semiconduttori & cautamente ottimista per il 2025. Il ti-
tolo ha reagito con un balzo del 18% nel giorno della pubblicazione. Schindler ha pubblicato un
bilancio annuale con luci e ombre. Il produttore di ascensori € riuscito a sorprendere in termini
di profitti e andamento dei margini. Per contro, le vendite hanno registrato una stagnazione a
causa degli effetti valutari. Tuttavia, il dividendo aumentera da CHF 5 a CHF 6 per azione.

Nestlé aumenta il suo interesse per il mercato svizzero: Nel 2024, il gigante alimentare
Nestlé ha generato un fatturato di CHF 91.4 miliardi, I'1.8% in meno rispetto all'esercizio
precedente. Escludendo gli effetti dei tassi di cambio e altri effetti straordinari, ne risulta un
aumento del 2.2%. L'utile netto & sceso di un buon 1%. Allo stesso tempo, il gruppo si at-
tiene ai suoi obiettivi e intende aumentare il dividendo per la 29a volta consecutiva. Gli inve-
stitori riceveranno CHF 3.05 per azione, 5 centesimi in piui rispetto al passato. Di conse-
guenza, i titoli hanno continuato a recuperare e a tratti hanno portato lo Swiss Market Index
(SMI) appena al di sotto del suo massimo storico di 12'997 punti.

Posizioni di partenza diverse per BNS e Fed: L'inflazione annuale in Svizzera & scesa
dallo 0.6% allo 0.4% a gennaio, il livello piu basso degli ultimi quattro anni. Di conseguenza,
& probabile che la Banca nazionale svizzera (BNS) riduca il tasso di riferimento allo 0% nel
corso dell'anno. Negli Stati Uniti, invece, l'inflazione & sorprendentemente salita dal 2.9% al
3.0%. Anche l'inflazione di base, che esclude i prezzi volatili dell'energia e dei generi alimen-
tari, ha continuato a salire. Cio significa che I'obiettivo del 2% della Fed si € nuovamente allon-
tanato. | tassi d'interesse oltreoceano rimarranno quindi elevati ancora a lungo, il che significa
che per la congiuntura perdurera un vento contrario a livello di politica monetaria. Di conse-
guenza, i mercati azionari sono stati temporaneamente spinti al ribasso, per poi rimbalzare.

Deutsche Borse sta lavorando a DAX 2.0: La capitalizzazione di mercato del gruppo di
software SAP & cresciuta fino a oltre EUR 340 miliardi negli ultimi anni e rappresenta un
quinto della capitalizzazione totale del DAX. Tuttavia, la ponderazione massima per i singoli
titoli & del 15%, motivo per cui nel 2023 il peso massimo di quell'anno, il gigante della chi-
mica Linde, ha lasciato I'indice di riferimento tedesco. Secondo quanto riportato dai media,
Deutsche Borse sta lavorando a una variante del DAX senza limite massimo per ridurre la di-
pendenza da singole societa e la volatilita. Il lancio & previsto per il primo trimestre del 2025.

Elon Musk fa il filo a OpenAl: Il miliardario della tecnologia Elon Musk ¢ stato uno dei co-
fondatori di OpenAl, sviluppatore di ChatGPT. Tuttavia, ha lasciato |'azienda nel 2018 in se-
guito a una controversia con |'attuale CEO Sam Altman. Musk vuole ora assumere il controllo
dell'azienda e ha quindi lanciato un'offerta di acquisto per USD 97.4 miliardi con un gruppo
di investitori. Altman ha reagito in tono di scherno, offrendo a sua volta al fondatore di Tesla
USD 9.74 miliardi per la sua piattaforma online X.

Tobias S. R. Knoblich
Esperto in investimenti
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