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Update Valute
@ EUR/CHF

A luglio I'euro ha perso poco meno del 2% del suo valore rispetto al franco svizzero. Il principale fattore 1.10

negativo e rappresentato dai dati congiunturali peggiori del previsto. Tuttavia & probabile che il corso 0.97

EUR/CHF abbia registrato un eccessivo ribasso, motivo per cui ci aspettiamo una leggera inversione di 1.00 W ° 095
tendenza nel breve termine. Mentre la Banca nazionale svizzera (BNS) effettuera un ultimo taglio dei 0.90 ®
tassi di interesse in autunno, il potenziale di riduzione dei tassi della Banca centrale europea (BCE) € ben ' . 12M
piu elevato. Di conseguenza, diminuira il vantaggio d'interesse della moneta comune, che finora ha 0.80 : L ;
avuto un effetto di sostegno. Nel medio termine vediamo quindi la coppia di valute a 0.95. 08/2022 08/2023 08/2024

9 USD/CHF

Nel secondo trimestre I'economia statunitense & cresciuta di un sorprendente 2.8%. Tuttavia, i se- 1.10

gnali di rallentamento sono in aumento, motivo per cui il mese scorso il dollaro USA si & indebolito

rispetto al franco svizzero (-2.7%). E probabile che al momento, sul fronte del «biglietto verde», 1.00 0.92

siano scontati troppi fattori negativi. Ci aspettiamo che a settembre sia la Fed che la BNS abbassino i 0.90 ) vz
loro tassi di riferimento e che quindi la differenza d'interesse tra le due valute rimanga per il mo- .y 12.M
mento invariata. La prospettiva di un ulteriore calo dei tassi oltreoceano e I'incertezza del contesto di ¢.go | : L ;
mercato depongono a favore di un rafforzamento sostenuto del franco svizzero su base annua. 08/2022 08/2023 08/2024

@ EUR/USD

Nella prima meta di luglio I'euro & salito a 1.0948 dollari USA, segnando cosi un massimo degli ultimi 1.20

quattro mesi. Successivamente la moneta unica ha ceduto parte dei suoi utili di corso. Nel frattempo, a 1.06 1.08
fronte della persistente inflazione, sia la BCE che la Federal Reserve statunitense hanno lasciato invariati 110 ° ™
i tassi di riferimento. Ci aspettiamo che il prossimo taglio dei tassi in Europa avvenga a settembre. A 100

quel punto ¢ probabile che anche la Fed awvii un'inversione dei tassi. Poiché, nonostante i recenti se- ’

gnali di raffreddamento, la congiuntura USA sta registrando un andamento migliore di quello dell'Euro- 0.90 . ‘ ! S 1%M
zona, & probabile che il «biglietto verde» si rafforzi nel breve periodo. A medio termine, vediamo il corso  0g/2022 08/2023 08/2024

EUR/USD all'attuale prezzo spot di 1.08.

e GBP/CHF

Ultimamente, in Gran Bretagna, l'inflazione si &€ mantenuta al 2.0%, che é |'obiettivo della Bank of En- ~ 1.30

gland (BoE). Quest'ultima ha approfittato del margine di manovra e ha abbassato il tasso di riferimento

dello 0.25%, portandolo al 5.0%, all'inizio di agosto, per dare un po' di respiro a un‘economia soffe- 1.20 G 1.13
rente. Il mercato aveva anticipato tale riduzione, motivo per cui a luglio la sterlina britannica ha perso W ® ()
poco piu dell'1% del suo valore rispetto al franco svizzero. A causa delle incertezze sul percorso dei tassi 110

della BoE, e probabile che nel breve termine questo valore tenda a salire leggermente. Su base annua 1.00 ‘ ‘ 3M 1%M
vediamo la coppia di valute GBP/CHF a 1.13, in previsione di una riduzione della differenza d'interesse. 08/2022 08/2023 08/2024

9 JPY/CHF*

Dopo diversi anni di flessione, il mese scorso lo yen ha dato qualche segnale di vita: la valuta 0.80

giapponese ¢ salita di quasi il 5% portandosi a 0.5852 franchi. Stando alle indiscrezioni, la Bank

of Japan (BoJ) sarebbe intervenuta sul mercato delle divise per sostenere il corso. Inoltre le auto- 0.70 0.64
rita monetarie hanno aumentato dello 0.1% i tassi di riferimento, portandoli a 0.25%. Per evitare 0.60 ®
che I'inflazione possa sfuggire di mano, sono altresi intenzionate a inasprire ulteriormente la poli- 0-60 e

tica monetaria, ma questo il percorso dei tassi sembra destinato a mantenersi piatto. In questo (. ‘ | 3M 1%M
contesto, ci aspettiamo che il corso JPY/CHF tenda ad assestarsi su 0.64 sul periodo di 12 mesi. 08/2022 08/2023 08/2024

* moltiplicato per 100 Tobias S. R. Knoblich
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