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Die globale Wachstumsschwache trifft auch die Schweiz
Schwache Auslandsnachfrage bleibt Achillesferse der CH-Industrie

Globales BIP-Wachstum

Durchschnitt seit 2000: 3.5%
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Industrie mit Licht, aber auch viel Schatten
Verarbeitendes Gewerbe leidet unter deutscher Wachstumsschwache
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Europas Schwache treibt Frankenstarke
Wechselkurse, Index (Juli 21=100)
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Arbeitsmarkt halt sich wacker
Beschaftigungserwartungen, standardisiert

3.0

2.0
Langfristdurchschnitt

1.0

0.0

-1.0

-2.0

-3.0
03/117 03712 03/13 03/14 03/15 03/16 03/17 03/18 03/19 03/20 03/21 03/22 03/23 03/24

Schweiz —Deutschland —Eurozone

Quelle: SNB, EU-Kommission, Raiffeisen Economic Research

6 Raiffeisen Schweiz | Economic Research RAI F F E I S E N



Kaufkraft kehrt zurick

Kaufkraftverluste weniger gross als offiziell gemessen
Reallohnruckgang

Entwicklung von Lohnen und Preisen, in % gegenuber Vorjahr Reallohnanstieg
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Konjunkturausblick: Allmahliche Erholung
Raiffeisen-BIP-Prognosen (Real, in % gegenuber Vorjahr)
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Zinsen: SNB noch nicht am Ende
Leitzinsen in %
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Wirtschaftsausblick 2025

Pragende Entwicklungen
= Sehr geringe Inflation, ohne Deflationssorgen
» |ndustrieflaute dauert langer als erwartet

» Frankenstarke halt an und «bestimmt»
Zinsentwicklung

Chancen Risiken

Kaufkraftgewinne Abwartsspirale der
heben den Konsum europaischen
starker an Industrie

Beschaftigungsboom Trump: Negatives
setzt sich fort Zoll-Szenario

Zinssenkungen
beleben
Bauinvestitionen
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Wundertute US-Strafzolle

Trump droht mit hohen Strafzéllen fur China und

Durchschnittlicher Zollsatz auf US-Warenimporte in %
60 ——China F ?
55 1
- Rest der Welt H
/ den Rest der Welt.
45 /
I
40 ,"
35 " 2 . ey . .
30 I oo Extreme Unsicherheit Uber effektive
1 )/
7t 1/ Zollmassnahmen bzw. «Deals».
[}
20 [
15 . : :
0 Genauso unsichere Auswirkungen auf die
. europaische Wirtschaft. Simulationen reichen von
leichten BIP-Gewinnen bis zu starken Einbussen.
20 01/21 01/22 01/23 01724 01/25
RAIFFEISEN

0 |
01718 01/19 01/
Quelle: PIIE, Raiffeisen Economic Research

Raiffeisen Schweiz | Economic Research

11



Raumfahrtindustrie — ein Sektor ohne Grenzen




New Space: Private Unternehmen ubernehmen den Lead
Umsatz in der Raumfahrtindustrie (weltweit, in Mrd. US-Dollar)

500
450
400
350
300
250
200
150
100

50III|||||||||||||II
5 06 0/ 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 2

0
0

3

Umsatz Privatwirtschaft W Budgets der staatlichen Raumfahrtagenturen

Quelle: Space Foundation, Raiffeisen Economic Research

13 Raiffeisen Schweiz | Economic Research RAI F F E I S E N



Massiv gesunkene Transportkosten schaffen Zugang zum Weltall
Transportkosten fur 1kg Nutzlast in US-Dollar (nur mittelschwere Raketen)
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Landkarte der Schweizer Raumfahrt
Kleiner, aber hochtechnologischer Querschnittssektor
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Raumfahrt ist branchenubergreifend
Branchenherkunft der in der Schweizer Raumfahrt tatigen Unternehmen

Branchenherkunft Wertschopfungs-Segmente
Anzahl Unternehmen Anzahl Schweizer Firmen nach Segment
IT 30
Optik & Elektronik Hardware
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Messung & Navigation
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Ingenieurburos 50 m Navigation
Raumfahrzeugbau 40
Chemie & Kunststoff m Erdbeobachtung
: : 30
Metallindustrie Kommunikation
Maschinenbau 20
Kommunikationsgerate 10 In-Space
: Economy
Energieversorgung 0
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Quelle: Raiffeisen Economic Research
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Starke Weltraumforschung in der Schweiz
Grosse Forschung fur ein kleines Land

Weltraumforschungs-Output
Anzahl Artikel in Fachzeitschriften, 2023

Weltraumforschungs-Output pro Kopf
Anzahl Artikel pro 100'000 Einwohner, 2023
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Schweizer Unternehmen
Chancen und Herausforderungen

Roger Reist | Leiter Firmenkunden, Treasury & Markets | Raiffeisen Gruppe
ZUrich, 5. Dezember 2024



Regulierungsflut hemmt Wirtschaftswachstum

BUrokratie und Regulierungen sind
Wachstumshemmnis Nr. 1

Schweizer Unternehmen
spuren Unsicherheiten

Der starke Franken
belastet

Cybergefahren und Fachkraftemangel
allgegenwartig

Quelle: IFZ, Raiffeisen Economic Research
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Hemmnisse fur das Unternehmenswachstum
Requlatorische
1% I
77.1 % Anforderungen
50.5 % [ Ungewisses Wirtschaftswachstum
31.3% [ Geopolitische Unsicherheit
22.4% [ starker Schweizer Franken

22.4% [ Cybergefahren
18.2% [ Weitere

13.1 % - Fehlender Zugang zur Finanzierung
11.2 % - Sicherheitsbedenken bezuglich der Lieferkette

9.3 % - Begrenzte raumliche Kapazitaten am Standort
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Unternehmen sehen mehr Chancen als Risiken

Wirtschaftliche und politische Stabilitat
fordern Innovation

Liberaler Arbeitsmarkt ermdglicht
schnell zu reagieren

@ Wunsch nach aktiverer Bildungspolitik

Quelle: IFZ, Raiffeisen Economic Research
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Politikbereiche mit Wunsch nach Veranderung
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n = 214 Unternehmen, gewichtete Reihenfolge
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Raiffeisen unterstiutzt mit umfassender Losungspalette

Unternehmensfinanzierung m Corporate Finance

Handel

g

=

Zahlungsverkehr \=(o- Geld- und

Kapitalmarkt

&

Trade & Export Finance
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Disclaimer / Rechtlicher Hinweis

Die hier veroffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung
oder Empfehlung zum Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Entscheide, die aufgrund der vorliegenden Unterlagen getroffen werden, erfolgen im alleinigen

Risiko des Empfangers dieser Information. Raiffeisen Ubernimmt keine Gewahr fur Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation veroffentlichten
Informationen.
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