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3.7 Struttura patrimoniale strategica 
Il patrimonio è gestito nell’ambito di un processo d’investimento 
chiaramente definito. Ciò implica la definizione di un’asset alloca-
tion strategica (SAA), ossia una ripartizione degli investimenti da 
perseguire nel lungo periodo, e di fasce tattiche di applicazione. 
 
La SAA serve come parametro di riferimento per valutare i risultati 
raggiunti. A tal fine, è necessario definire indici di riferimento ade-
guati per tutte le categorie di investimento. 
 
Le SAA, le fasce di applicazione e gli indici di riferimento sono elen-
cati nell’allegato al presente regolamento d’investimento. 
 
 

 
 
Spiegazione dell'asset allocation stra-
tegica 
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3.7.1 Strategia d’investimento 

 

 

Nell’ambito dello sfruttamento delle fasce tattiche di applicazione 
sopra indicate, è possibile che vengano superati alcuni limiti massimi 
ai sensi degli artt. 53–57 della OPP 2. Ciò dovrà essere debitamente 
documentato in appendice al rendiconto annuale ai sensi dell’art. 50 
OPP 2. 

 

Sulla base dell’art. 50 cpv. 4 OPP 2, per la categoria d’investimento 
Immobili è possibile superare il limite per categoria del 30% 
(conformemente all’art. 55 OPP 2). 

 

Allegato: Strategia d’investimento 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Spostamento della tabella con la stra-
tegia d’investimento e le spiegazioni 
nell’allegato e adeguamento simulta-
neo di singole posizioni strategiche 
normali e di un parametro di riferi-
mento strategico. 
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3.7.2 Fascia tattica di applicazione 

Per ogni categoria viene stabilita una fascia di applicazione in 
funzione della loro quota nell’ambito della strategia secondo la 
tabella di cui sopra. 

 

Le fasce tattiche di applicazione inferiore e superiore definiscono le 
divergenze massime ammissibili rispetto alla struttura degli obiettivi 
strategici e rappresentano i punti d’intervento. Le quote di 
portafoglio devono tassativamente muoversi tra le fasce di 
applicazione superiore e inferiore. 

 

Il rispetto delle fasce tattiche di applicazione viene verificato almeno 
a cadenza trimestrale. Le divergenze della struttura patrimoniale 
rispetto alle fasce tattiche di applicazione vengono adeguate. 

 

3.7.3 Coperture delle valute estere 

Strategicamente le valute estere vengono coperte al 100% nei valori 
nominali e al 50% nei valori reali. Per ragioni di efficienza, per i valori 
reali liquidi il rischio di cambio viene coperto possibilmente al 100%, 
mentre per i valori reali illiquidi si rinuncia a una copertura. 
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4 Disposizioni finali 
Il presente regolamento entra in vigore il 1° gennaio 2024 e sostituisce 
il regolamento del 1° luglio 2023. 

 
4 Disposizioni finali 
Il presente regolamento entra in vigore il 1° luglio 2024 e sostituisce il 
regolamento del 1° gennaio 2024. 
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