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Synoptischer Vergleich der Anpassungen des Organisations-, Rückstellungs- und Anlagereglements per 01.07.2024 
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3.7 Strategische Vermögensstruktur 
(neuer Text) 
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3.7 Strategische Vermögensstruktur 
Das Vermögen wird im Rahmen eines klar definierten Anlagepro-
zesses verwaltet. Dabei werden eine strategische Asset Allocation 
(SAA), d.h. eine langfristig anzustrebende Vermögensverteilung, so-
wie taktische Bandbreiten festgelegt. 
 
Die SAA dient als Messlatte bzw. Benchmark bei der Bewertung 
der erzielten Resultate. Hierzu sind für alle Anlagekategorien geeig-
nete Referenzindizes zu definieren. 
 
SAA, Bandbreiten und Referenzindizes sind im Anhang dieses Anla-
gereglements aufgeführt. 
 
 

 
 
Erläuterung der strategischen Vermö-
gensallokation  
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3.7.1 Anlagestrategie 

 

 

Bei Erreichen der Obergrenze der taktischen Bandbreiten ist es 
möglich, dass einzelne BVV 2-Maximallimiten gemäss Art. 53 bis 57 
überschritten werden. Dies ist gem. Art. 50 BVV 2 im Anhang der 
Jahresrechnung schlüssig darzulegen. 

 

Gestützt auf Art. 50 Abs. 4 BVV 2 darf bei der Anlagekategorie 
Immobilien die Kategorienbegrenzung von 30% (gemäss Art. 55 
BVV 2) überschritten werden. 

 

 

Anhang: Anlagestrategie 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Verschiebung der Tabelle mit der An-
lagestrategie inkl. Erläuterungen in 
den Anhang und gleichzeitige An-
passung einzelner strategischer Nor-
malpositionen sowie einer strategi-
schen Benchmark. 
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3.7.2 Taktische Bandbreiten 

Für jede Kategorie wird eine Bandbreite gemäss oben dargestellter 
Tabelle festgelegt. 

 

Die Minima und Maxima der taktischen Bandbreiten definieren die 
maximal zulässigen Abweichungen von der strategischen 
Zielstruktur. Es handelt sich dabei um Interventionspunkte. Die 
Portfolioanteile müssen sich zwingend innerhalb der unteren und der 
oberen Grenze der taktischen Bandbreite bewegen. 

 

Die Einhaltung der taktischen Bandbreiten wird mindestens 
quartalsweise überprüft. Abweichungen der Vermögensstruktur von 
den taktischen Bandbreiten werden korrigiert. 
 

3.7.3 Fremdwährungsabsicherung 

Strategisch werden die Fremdwährungen bei den Nominalwerten zu 
100% und bei den Sachwerten zu 50% abgesichert. Aus Effizienz-
gründen wird das Währungsrisiko nach Möglichkeit bei den liquiden 
Sachwerten zu 100% abgesichert, während bei den illiquiden Sach-
werten auf eine Absicherung verzichtet wird. 
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4 Schlussbestimmungen 
Dieses Reglement tritt per 1. Januar 2024 in Kraft und ersetzt das Reg-
lement vom 1. Juli 2023. 
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